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Umbhverfisahrif undirliggjandi verkefna metin sérstaklega

Hvad eru graen skuldabréf og graen verkefni?”

Green skuldabréf eru hvers kyns skuldabréf par sem fjarmunum er eingéngu varid til ad fjarmagna eda endurfjarmagna ny eda fyrirliggjandi
graen verkefni, ad hluta eda 6llu leiti

d Sjalfbzer vatnsnyting Vistvaenar byggingar z ’

Grzaen Sjalfbaerar vérur og Bt orkundtin
verkefni ‘ framleidsluferlar » m yting
I () ()
\', Verndun sjavar Vistvaenar samgdngur
Y 4 I \

Endurnyjanlegir Mengunarvarnir
./

orkugjafar
Sjalfbzer landnyting Upplysingakerfi tengd
loftlagsmalum

. Heimild: International Capital Market Association (ICMA)-Alpjédasamtok adila & verdbréfamarkadi: https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/green-bond-principles-gbp/



https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/green-bond-principles-gbp/

Vidbétarverklag vio utgafu a ad tryggja gagnsaei og reglulega upplysingagjof til fjarfesta

Umgjord utan um graen skuldabréf byggd a alpjodlegum viomidum

Radstofun fjarmuna Ferli um mat a verkefnum

» Skilgreina parf hvad telst vera * Til stadar parf ad vera fyrirfram
haef graen verkefni i samradi skilgreint ferli vid mat a verkefnum
vid umhverfissérfreeding m.t.t. umhverfislegs avinnings

beirra
* Innleida parf ,,umhverfisvinkil“ i
Ohadur akvardanatoku
vottunaradili
Umgjord # vottar

umgjoro
Styring fjarmuna Upplysingagjof til fjarfesta

« Utbua parf verklag um * Upplysa parf fjarfesta um
Uthlutun/dtborgun & séluandvirdi umhverfisdhrif og framvindu
graenna skuldabréfa verkefna sem fjarmoégnud eru
Tryggja parf rekjanleika med utgafu graenna skuldabréfa

s6luandvirdis og adgreiningu fra Ytri endurskodandi parf ad
o00ru fjarmagni stadfesta

Umgjord- Green Bond Framework (GBF)

. Fjérar grunnstodir vidmida- Greem Bond Principles (GBP) 3
Heimild: Green Bond Principles: https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/green-bond-principles-gbp/



https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/green-bond-principles-gbp/

Fjarmagnsmarkadurinn i lykilstodu til ad fjarmagna umhverfisvaen verkefni

Leikendur @ markadi med green skuldabréf

Alpjodleg samtok adila a verdbréfamarkadi hafa skilgreint graen
skuldabréf, utbuid verklag og leidbeinandi vidmidunarreglur sem
kallast ,,Green Bond Principles” (GBP) sem markadsadilar hafa
komid sér saman um og studst er vid i utgafum a greenum
skuldabréfum.

International
Capital
Market
Association
(ICMA)
Fjarfesta i skuldabréfum m.t.t.
Fjarfestingarheimilda

Utbyr umgjord sem kallast ,,Green
Utgefandi Bond Framework" (GBF), setur
markmid og skilgreinir green verkefnid
sem graenum skuldabréfum er ztlad
Graen ad fjarmagna.

skuldabréf

Ohadur vottunaradili metur hvort umgjordin
Ohadur (GBF) geti talist graen og hvort hun uppfylli GBP.
vidurkenndur Metur einnig hvort umgjordin sé i takt vid
vottunaradili vaentingar markadarins og vidurkennda stadla a
markadinum (e. Second Party Opinion)

Adstodar vid soélu, utgafu og hefur
umsjon med skraningu skuldabréfa Fjarmala-
a markad (ef a vio) stofnun




Umframeftirspurn erlendis hefur verid til stadar vid utgafu a4 greenum skuldabréfum sem synir dhuga fjarfesta

Vaxandi fjolbreytileiki verkefna sem fjarmognud eru med greenum skuldabréfum

Radstofun séluandvirdis greenna skuldabréfa 2019-

* \Verkefni tengd endurnyjanlegum orkugjofum og
vistvaeenum byggingum nzerri 2/3 af 6llum verkefnum

*  30% af soluandvirdi greenna skuldabréfa arid 2019 foér i
fjarmognun a vistvaeenum byggingum, samanborid vid
26% a arid adur

* Byggingaridnadur losar allt ad 40%
grédurhusalofttegunda & heimsvisu* Vistvaznar samgongur, 20%

*  Mikill véxtur i byggingaridnadi 4 [slandi

Endurvinnsla urgangs,
4%

®* Sambhlida uppsveiflu i byggingaridonadi sidastlidna ara
hefur vistspor idnadarins aukist

I0nadur,
1%
* Mikilvaegt ad leggja 160 a vogarskalarnar vid ad draga

ur losun koltvisyrings i byggingaridnadi

Vistvaenni

teekni, 1%
Sjalfbaer
landnytin | Oskilgrein

Endurnyjanlegir orkugjafar, 31% RVistveenarbyggingar, 30% g, 3% t, 1%

. *A heimsvisu
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Umframeftirspurn erlendis hefur verid til stadar vid utgafu a4 greenum skuldabréfum sem synir dhuga fjarfesta

Hver er avinningurinn?

Kostir greenna skuldabréfa

* Langtimafjarfesting fyrir framtidina og komandi kynslédir

* Jakvaed imynd utgefanda

* Breidari kaupendahdpur heldur en hja hefdbundnum skuldabréfum
* Getur laekkad rekstrarkostnad til lengri tima (verkefnabundid)

* Aukid gagnseei og upplysingagjof til fjarfesta

* Hvetur til maelinga a ahrifum umhverfisveenna verkefna

* Hvetur til vitundarvakningar starfsmanna @ malefninu

* Hvetur til jdakvaedari stjornarhatta innan félags
* Studlar ad beettu umhverfi
® Fleiri valkostir til fjarfestinga i samraemi vid dbyrgar fjarfestingar

* Minnkar ahattuna a greenpvottun




Graenar skuldabréfautgafur gefa fjarfestum teekifeeri til ad stydja vid og fjarfesta i battu umhverfi

Hverjir eru ékostirnir?

Okostir graenna skuldabréfa

Lengra utgafuferli en vid utgafu a hefdbundnum skuldabréfum,
bvi utbua parf umgjoérd (GBF) utan um green skuldabréf

Meiri upphafskostnadur vié utgafu greenna skuldabréfa en vid
utgafu hefébundinna skuldabréfa

Tilgangurinn er ekki endilega fjarhagslegur avinningur fyrir
utgefanda heldur frekar aukin vitund & umhverfismalum

Ordsporsahatta ef verkefni sem fjarmagnad er med greenu
skuldabréfi reynist svo ekki vera ,graent”

Lanshafismat og avoxtunarkrafa skuldabréfsins er had
aheaettupattum sem tengist ollum efnahag félagsins ekki bara
tilteknu graenu verkefni

Lagaleg évissa pvi regluverkid utan um green skuldabréf er enn
i motun

Utgdfa 6 graenum skuldabréfum snyst
ekki bara um verdid heldur ad gera pad
rétta og studla ad beettu umhverfi. Fyrir
hvad stondum vid? bad veeri frabeert ef

verdid veeri betra i samanburdi vid
hefdbundin skuldabréf, en bad er ekki
raunin. bPetta er langhlaup og petta snyst
um ad senda réttu skilabodin til
markadarins. *

* Otto Weyhausen-Brinkman, Head of New Issues Capital markets, Kfw



Byggingarionadurinn og graen skuldabréf

Helsti hvatinn er vaxandi krafa fjarfesta um samfélagslega abyrga fjarfestingakosti

. Radstofun . . . . Tenging vid
Haef verkefni * 3, o a Daemi um maelikvarda Daemi um verkefni _ enging Vi %
s6luandvirdis > > heimsmarkmio >
= Samkvaemt GBP = Fjarmoégnun eda = Losun = Nybyggingar
. . . endurfjarmoégnun a grodurhusalofttegunda . ’ .
Endurnyjanlegir verkefnum sem falla undir (tC02) Endurbaetur 3 eldri

byggingum
= Endurfjarmoégnun

orkugjafar vidurkennd alpjédasamtok

aldila & verdobréfamarkadi

= Beett orkunyting Orkunotkun (kWst)

»  Mengunarvarnir (ICMA) o b lottall of orktonund E»r:wgf;\i/:grzfr\]/aenum
) . s EidrmA = % hlutfall af orkutegund,
*  Vistvaenar samgéngur Fjarmognun eda endurnyjanleg orka og
(t.d. hledslustodvar) endurfiarmégnuna 5nnur orka
_ ) verkefnum sem falla undir
" Vistvaenar byggingar ESB —Graen skuldabréf
g = % orkusparnadar
= Verndun sjavar
=  Samkvaemt = Alpjédlegir/innlendir
flokkunarkerfi byggingastadlar t.d. OO HAGHDNTR
Evrépusambandsins BREEAM vottun bygginga, ii/‘
= Uppfylla eitt af sex Svansvottun eda LEED
markmidum
flokkunarkerfisins (sbr.
gleera ,Hvad er
framundan?“)
*Green Bond Principles og eru leidbeinandi vidmidunarreglur fyrir utgefendur settar fram af Alpjodlegum samtokum adila & Verdbréfamarkadi (ICMA) )

**Heegt er ad tengja heef green verkefni vid heimsmarkmid Sameinudu bjddanna um sjélfbeera proun og stefnu félagsins i samfélagslegri abyrgd og umhverfismalum.



https://www.heimsmarkmidin.is/

Graen skuldabréf eru i edli sinu hefdbundin skuldabréf en til fjarmégnunar @ umhverfisvaenum verkefnum

Markadur med graen skuldabréf a heimsvisu

brystingur a fjarfesta ad beina fjarmagni i graenar utgafur
bannig ad heaegt sé ad na langtimamarkmidum a svidi
umbhverfis- og loftlagsmala

Fjarfestar gerast i auknum mali adilar ad reglum
Sameinudu pjédanna um Aabyrgar fjarfestingar (PRI) og
skuldbinda sig til ad leggja daherslu a félagsleg og
umhverfisleg sjonarmid vid akvardanir um fjarfestingar, auk
godra stjornarhatta peirra fyrirteekja sem fjarfest er i (UFS
baettir**)

Vaxandi ahugi & greenum skuldabréfum erlendis, eftir
undirritun Parisarsattmalans 2015

Graen skuldabréf er einn moguleiki til fjarmognunar a
umhverfisvaenum verkefnum

Heildarverdmeeti utgefna graenna skuldabréfa a markadi
haekkadi um 51% milli ara @ heimsvisu

45% af heildar utgafum voru i Evrépu arid 2019

250 nyjir utgefendur a arinu 2019 a heimsvisu
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Markadsvirdi utgefna greenna skuldabréfa a ari*

257,7

167,3

155
88
48
35
—

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

*A heimsvisu

** A ensku —Environmental, Social and Governance —ESG paettir
Environmental Finance - http://www.bonddata.org/

Heimild: Climate Bond Initiative: https://www.climatebonds.net/resources/reports/2019-green-bond-market-summary


http://www.bonddata.org/

Préun adildarfélaga hja PRI
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Stadan hér heima

» Timamot pegar [6gum um fjarfestingarheimildir lifeyrissjoda var breytt en med 16gum nr.
113/2016 var akvaedi um sidferdileg viomid baett inn i 1og nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda (lifeyrissjodalogin). Breytingin tok gildi. 1. juli 2017.

= Stofnun IcelandSIF 13. névember 2017 www.icelandsif.is

= Vinnuhépur IcelandSIF

= Konnun sem framkvaemd var a vegum samtakanna i febraar 2020 syndi ad 85% peirra
adildarfélaga sem svorudu hoféu sett sér stefnu um abyrgar fjarfestingar borid saman vid
73% arid a undan.

= Heildareignir i styringu hja adildarfélogum IcelandSIF eru um 7.000 milljardar

11


http://www.icelandsif.is/
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islenski markadurinn - Utgafa graanna skuldabréfa

Heildarutgafa greenna skuldabréfa Hlutfall greenna skuldabréfa af markadnum
45
o
40 14%
35 12%
30 10%
.25
é 0,8%
E 20
0,6%
15
10 04%
5 02%
0 0,0%
,U70
2019 2020 2019 2020

m [ SS040440 GB = OR020934 GB mOR180255GB =mREGINN50 GB mRVKG 48 1

. Stada markadsskuldabréfa i lok juli var 2.686 ma.kr. Heildarutgafa graenna skulda skuldabréfa i lok agust var 38,3 ma.kr.
Heimild: Kodiak pro, Sedlabanki Islands




Landsbankinn er i samstarfi a svidi samfélagslegrar dbyrgdar baedi innanlands og erlendis

Samfélagsleg abyrgo Landsbankans

- L J—

Landsbankinn og
Landsbréf undirrita
samning vi Reitun ehf.

ramkvaemd UFS

reitun & Gtgefrum hiutad

Ny arsreikningslog 1 joni

- i ki Meirihluti fjérfests gerir
skyida islens = 2
Landsbankinn heldur gt . ’ krofu um Sbyrgar i . .
Fjgrmagnshoft innleidd . - storfy' nrtaah'ao gefa' at fisfastingar f eignaselni og skuldabréfum i
= sina fyrstu rabstefnu samfélagsskyrslur Srlega styringu félaganna.
I kjolfar bankshruns vegna sbyrgra
fijarfestinga .
: I i
sk UNEP
, e Foiarcs
2EPRI - - o Losun TR
) A fidrmagnshsfia og Landsbankinn Landsbankinn skrifar undir
Principles for Responsible sbankinn er R Markmib sameinubu fidrfestar Sttu tok Kynnir 5 ¢ Vidmis =
s — Landsbankin . » - ; green skuldabref ny vidmié um sbyrga
Investment. alpjobleg samtok I trySjandi i L:::Sb::h?n fylrste pjcSanna um sjslfbe=ra a6 fijdrfesta erlendis sem valkost fyrir bankastarfsemi {
fiarfesta til a6 innleiba tiltekin Stadfu 21 islenska fiarméla- proun sampryikid. any 5 hofubstoSvum Sameinudu
i . utgsfu samfélags fyrirtekid til a8 a8 abil Utgefendur 4° 7
grundavallarvidmib um sbyrgar skyrsiu (GRI) & piéSanna i New York.
farfestingar voru stofnud an6 ""S'islmﬂ a6 UN PRI
2005.
2005 2008 2012 2013 2015 2016 2017 2018 2010 2000
2006 2010 2011 2014
l..... '-0- Nasdaq - - SUSTAINALYTICS
NYSE - Nasdagq kynnir 33 ) Lykilstarfsmenn i Landsbankinn feer
., E iBmid fyrir Landsbankinn feer eignastyringu UFS éhesttumst
Grunnstosir byrgra - PP Pt S6ild 25 UNEP-F1 sembyn nameleis ré Sustainalytics
fiarfestinga (UN I?RI) . 'L':'"“"d:sky e félagsdt 5 um sbyrga um sbyrgar og lendir i 6. se=ti
voru kynntar i Landsbankinn ndsbaPleal = bankastarfsemi fjarfestingar hid af 376 bonkum |
Kauphdllinni | New York stﬁsmblhstjg‘:rEBSoﬂJ Ha ideild PRI Evropu.
5 2 2 Landsbankans
samfélags S a i
T sflsr upplysings
skré8ra félaga um I C E
- samfélagslega
&byrgb &6 2017 LAND
Landsbankinn - AT, SI F - -
gengur ab GRI = - . =
samkonudeg ~ ignastyrin,
i a.g'ui? Landsbankinn Rutf Landsbankinn tekur Sy sorops. e Landsbankinn hiytur
S P reaBur sérfreeSing | La'ndsbenkmn patt i stofnun samtaka undirritar samning jafnlaunavottun sem
. neeu samfélagsabyrgs. hiytur verSiaun um sbyrgar i8 LGT Partn. er stabfesting &
b#o6anna med pvi fyrir GRI skyrsiu frfocs A B8 Sries tem i
flarfestingar solu & sjé8um med jafnlsunakerfi
bankans. Iceland Sif aherslu & dbyrgar bankans.
fijarfestingar
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Landsbankinn faer géda umsogn um samfélagsabyrgd hja Sustainalytics

» | andsbankinn hefur fengid UFS-ahaettumat fra Sustainalytics sem snyr ad samfélagsabyrgd bankans,
nanar tiltekid umhverfis- og félagslegum pattum og stjoérnarhattum (UFS-pattum). Landsbankinn fékk
mjog goda einkunn og er bankinn i 2. saeti af 382 bonkum sem Sustainalytics hefur meelt i Evropu.
Landsbankinn fékk 13,5 stig a 100 stiga skala sem pydir ad litil ahaetta er talin vera a ad bankinn verdi
fyrir fjarhagslegum ahrifum vegna UFS-patta.

» Krafan um uttekt ytri adila @ UFS-pattum fyrirteekja hefur aukist undanfarin ar og vilja ymsir fjarfestar ad
bad liggi fyrir 5had mat pridja adila a samfélagsabyrgd bankans. UFS-peettir (e. Environmental, Social,
Governance, ESG) eru vidmid sem snua m.a. ad pvi hvernig fyrirtaeki geetir ad umhverfislegum ahrifum
starfsemi sinnar og hvernig fyrirteeki kemur fram vid starfsfolk sitt, birgja, vidskiptavini og samfélagié sem
bad starfar i.

= Sustainalytics er alpjodlegt mats- og greiningarfyrirtaeki sem adstodar fjarfesta, utgefendur og fyrirtaeki
um allan heim vid ad innleida adferdafraedi abyrgra fjarfestinga og sjalfbaerra fjarmalagerninga.

15
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UFS NIDURSTODUR STUTT SAMANTEKT A NIDURSTODUM

Landsbankinn hefur undanfarin ar unnid vel ad malefnum sem snada
ad umhverfis- og félagspattum og stjérnarhattum (UFS) og nad
£63um arangri 3 peim svidum. Bankinn hefur nytt 3hrifavald sitt til
£63s og verid virkur patttakandi i pvi ad yta undir framfarir i préoun

UFS mala hérlendis. Bankinn heldur afram vinnu vid innleidingu UFS
e e |

skuldbundid sig ad fylgja vidmidum Sameinudu pjédanna um
E.1 Notkun & hagvaemni 7.5% a3 B1 3byrgar fijarfestingar (PRI) og 3byrga bankastarfsemi (PRB). Hann

£2 & 7.5% 75 82 vinnur nd ad settum markmidum um granan ldnaramma og er
Umbhverfisstjérmun & yfirsyn

Vaegi Stig Einkunn

patttakandi i proun 3 PCAF, verkefni sem mun adstoda banka 3
heimsvisu ad mazla kolefnisspor i Iana- og eignasafni sinu. P3 hefur

bankinn hafid vinnu vid ad veita birgjum sinum nanari eftirfylgni
N A IR - s oo o snace coemar sismamsrium tie hd
s1 : . 7.5% P AL islenskum ﬁa’rma’lafyrirt'akjum vegna staasetnir:gar og stifs

regluverks og uppfyllir pvi bankinn sett viami3d. Upplysingadoryggi er
5.2 Velferd starfsmanna & vidskiptadnaegja 17.5% oq AZ stor Shaettupattur fyrir starfsemina. St63ug ogn stafar af

netbrjotum og hradri proun takninnar. Hiuti 3hattunnar er nanast

ovidradanleg en bankinn vinnur Stullega a3 pvi 23 lamarka hana og
P e heful.’ gripid t:l ahagera'a uta \fna t.ll ad sporna_enn- frel-tar g'egn l?enn'l.

Bankinn er synilegur i samfélaginu og maelist vidskiptaanasgja ha.
G.1 Stj6rnun & adfangakedja 9.0% 79 B2 Hann hugar vel ad starfsfolki sinu og faer framurskarandi einkunn i
félagshluta pessarar greiningar. Umhverfismal eru i g63um farvegi
G.2 Starfsheettir 21.0% 97 Al innan bankans og vinnur hann a3 pvi draga ur kolefnisfétspori sinu
og urgangi. Ferdir starfsmanna eru kolefnisjafnadar og heldur hann
30.006 afram vegferd sinni i ad verda pappirsiaus banki. Landsbankinn nasr
framduarskarandi arangri i pessu UFS mati og er fyrirmynd fyrir
markadinn hérlendis.

SAMANBURDUR VID ISLENSKA UTGEFENDUR

Bankinn er vel fyrir ofan medaltal i Sllum flokkum i samanburdi vid

adra innlenda utgefendur sem hafa farid i gegnum UFS greiningu hja
I Reitun (fj5idi um 30). Me3altal markadarins synir heildareinkunn

»

o BHEBEEEBAEEE

G.3 Vérur & pjénusta
upp 3 58 stig af 100 mégulegum, flokkur C1. Landsbankinn deilir A
einkunn med einum &3rum utgefanda og skarar bankinn og hinn

I utgefandinn pvi nokkud fram ur i pessum pattum 3 islenskum

UES Hesldarembunn  Umibrvesfishattur Félagshattur Stpierarhomtte markadi.

I Samantekt 3@ UFS ahattumati | ESG reitun RE'TU'N‘



Lanasjodur sveitarfélaga — LSS040440 GB

Markadir Landsbankans voru radgjafar Lanasjods sveitarfélaga vid utgafu peirra a
greenum skuldabréfum.

Fyrsta utbodid tokst mjog vel par sem avoxtunarkrafan i utbodinu var 5 punktum leegri
(1,35%) en i utbodi a LSS150434 (1,40%) sem for fram a sama tima.

petta var fyrsta utbodid hér a landi par sem utgefandi fékk betri kjor a greenum
skuldabréfum en hefébundum skuldabréfum.

Pad er okkar skodun ad utgefendur eigi ad fa hagsteedari kjor vid utgafu a greenum
skuldabréfum.
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Fjarfestar kalla eftir fjarfestingum a bord vid graen skuldabréf en frambodid hefur ekki verid naegilegt

Langtimafjarfesting fyrir framtidina og komandi kynslodir

* Ny adgerdarazetlun rikisstjornarinnar i loftlagsmalum var kynnt i juni 2020

* R&dast parf i umfangsmikil verkefni naestu arin ef island eetlar ad standa vid
Parisarsattmalann

* Endurnyjanleg orkuframleidsla setur Island i dhugaverda stédu sé litid til
ymissa verkefna sem haegt veeri ad fjdrmagna med utgafu graenna skuldabréfa.
Mikilveegt er ad greina og mala umhverfisahrif slikra verkefna

* Lykillinn ad beina fjarmagni i sjalfbaerar fjarfestingar er ad bua vid skyran og
framkveemanlega stefnuramma fyrir m.a. markadsadila

* Riki, sveitarfélog og onnur fyrirtaeki hafa nog af verkefnum sem haegt veeri ad
fjarmagna med utgafu a greenum skuldabréfum

*  Fjarmagnsmarkadurinn i lykilstodu til ad studla ad baettu umhverfi. Vaxandi
brystingur er a fjarfesta ad beina fjdrmagni pannig ad haegt sé ad na
langtimamarkmidum a svidi umhverfis- og loftlagsmala

 Allir purfa ad leggja sin 168 & vogarskalarnar ef [sland 4 ad standa vid
Parisarsattmalann og baeta hag komandi kynsléda
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Skrad skuldabréf - Godur undirbuningur er lykilinn ad farsaelu skraningarferli

Krofur til skuldabréfautgefenda a Adalmarkadi:

Reikningsskil skv. IFRS, lysing stadfest af FME, fjarmalafyrirtaeki hefur umsjon med skraningu i Kaupholl og skuldabréfin parf ad gefa ut rafraent.

» Upplysingaskylda skuldabréfautgefanda lytur einkum ad getu hans til ad sinna greidsluskyldu i samraemi vid akvaedi skuldabréfsins og ad réttindum eigenda
skuldabréfanna.

* Akvaedilaga um medferd og birtingu innherjaupplysinga, bann vid innherjasvikum og markadsmisnotkun.

* Skylda ad rada regluvord sem hefur umsjon med ad dakveedum reglna um medferd innherjaupplysinga og vidskipti innherja sé framfylgt innan félagsins.
* Birting arsreiknings innan fjégurra manada fra lokum reikningsars og birting halfsarsuppgjors innan tveggja manada fra lokum timabilsins.

* Birta parf allar upplysingar er varda réttindi skuldabréfanna, p.m.t. innkéllun, innlausn, breytingar a afborgunum o.fl.

* Upplysingum skal midla opinberlega i gegnum t.d. Globe Newswire fréttakerfid.

+ Utbua parf skuldabréfaramma eda skraningarlysingu, sem samanstendur af premur skjélum, Gtgefendalysingu, verdbréfalysingu og eftir atvikum samantekt*

» Skuldabréfaramma/Skraningarlysingin er stadfest og birt af Fjarmalaeftirlitinu.

. * ef nafnverdseiningar skuldabréfanna eru undir 20 m.kr. parf ad utbta samantekt
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Sértaekir skilmalar graenna skuldabréfa

= Sértaekir skilmalar graenna skuldabréfa geta verid med margvislegum haetti.
= Tilgangur utgafunnar: Fjarmognun a graenum verkefnum eins og pau eru skilgreind i umgjord félagsins sem finna ma a vefslodinni: www.xx.is
= Sérstok skilyrdi:

* Nyting fjarmagns: utgefandi skal nyta fjarmagn sem hann moéttekur vegna utgafu skuldabréfanna i graen verkefni i samraemi vid
umgjord félagsins.

» Sérstok endurskodun: Ytri endurskodun skal stadfesta a.m.k. einu sinni a ari hvernig séluandvirdi skuldabréfanna var radstafad.
= Sérstakar yfirlysingar:

= Sérstakar gjaldfellingarheimildir: Skuldabréfaeigendum er heimilt ad gjaldfella alla eftirstandandi skuld skuldabréfanna eins og hun er hverju
sinni ef eitt eda fleiri eftirfarandi tilfella a vio:

* Ef skbr. hafa ekki verid tekin til vidskipta a ,,sustainable bond” markadi Nasdaq Iceland innan 6 manada fra utgafudegi

* Ef skbr. eru tekin ar vidskiptum eftir ad hafa verdi tekin til vidskipta a skipulegum verdbréfamarkadi an pess ad vera pess i stad tekin til
vidskipta @ 60rum skipulegum verdbréfamarkadi

* Ef atgefandi vanefnir sérstoku skilyrdin (,,Nyting fjarmagns“) og varda utgafu graenna skuldabréfa
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Askilegt ad syna fram a ad umgjordin sé i samraemi vid markmid og stefnu

Utgafuferli graenna skuldabréfa

Til vidbotar vid ferlid 4 hefdbundinni skuldabréfadtgafu beetast vid eftirfarandi peettir:

Skilgreina parf verkefnid og akveda hverjir bera abyrgd og hafa umsjon med verkefninu.
Utbua parf umgjord (GBF), og ferli til ad velja alitleg verkefni og lysa hvernig séluandvirdinu verdur radstafad.

Rada parf utanadkomandi radgjafa sem gerir Uttekt 4 umgjord félagsins, adstodar vid stadfestingu og vottar utgafuna (valkveett).

Utbua parf verklag i kringum eftirlit med radstofun fjdrmuna.

LA S S

Upplysa parf markadinn a.m.k. arlega um stodu verkefnisins og radstofun fjarmuna.

Skilgreining a verkefni Utanadkomandi Eftirlit med Regluleg

og abyrgd Umejord og ferll radgjafi radstofun upplysingaskylda

22



Oflugur samstarfsadili




Landsbankinn er i fararbroddi i abyrgum fjarfestingum

A undanférnum misserum hefur Landsbankinn markvisst byggt upp Samfélagsébyrg6 Landsbankans
sérfraedipekkingu a graeenum skuldabréfum

» | Landsbankanum eru oflugar einingar med greidan adgang ad
fjarfestum og gd0 tengsl vid kaupholl og adra eftirlitsadila

Var i 6. seti af 376 bonkum Hefur byggt upp
i UFS-dhaettumati sérfraedipekkingu a
» Graen skuldabréf er einn  moguleiki til fijgrmognunar 3 Sustainalytics graenum skuldabréfum

umhverfisveenum verkefnum

= Ahugi 4 greenum skuldabréfum hefur aukist jafnt og pétt hér a landi
undanfarid samfara storauknum ahuga erlendis

Hof patttoku i bréun
et . i o e ) ) Lo loftlagsmaelis fyrir ‘b bankabiénust
almenningi hefur leitt til pess ad riki, sveitafélég og einkarekin félog fjarmalafyrirtaeki um abyrga bankapjénustu

lata sig pessi malefni varda

= Vitundavakning i loftlags- og umhverfismalum og prystingur fra Skrifad undir viomid

» Landsbankinn stefnir ad pvi ad studla ad sjalfbaerni i islensku
samfélagi, vera hreyfiafl og starfa eftir abyrgum stjérnarhattum i
rekstri bankans




Sterkir innvidir Landsbankans stydja vid alla paetti skuldabréfattgafu

Mikil pekking a utgafum graenna skuldabréfa innan Landsbankans

= Fyrirtekjaradgjof Landsbankans er o6flugur samstarfsadili vid uatgafu
grenna skuldabréfa

= Er radgjafi Lanasjods sveitafélaga vegna fyrirhugadrar utgafu a graenum
skuldabréfum

= Var radgjafi vid utbod og skraningu a skuldabréfum m.a. fyrir :
» Fagfjarfestasjédinn Landsbréf — BUS |
= Almenna leigufélagid
= Landsbankann i samraemi vid utgafuaasetiun

= Var annar umsjénaradila almenns Utbods Marel & Islandi en Gtbodid
var hluti af alpjédlegu hlutafjardtbodi sem haldid var i tengslum vid
tviskraningu félagisns i Euronext kauphdllina i Amsterdam

= Fyrirtaekjaradgjof veitir m.a. sjalfsteeda radgjof vardandi green skuldabréf til
rikis, sveitafélaga, og fyrirtaekja

= Fyrirteekjaradgjof hefur greidan adgang ad sterkum innvidum
Landsbankans og gdd tengsl vid fjarfesta

= Landsbankinn er i g6du samstarfi vid Skandinaviska Enskilda Banken (SEB)

og DNB og getur adstodad utgefendur med utgafu, sélu og skraningu &
greenum skuldabréfum a erlendum vettvangi

Ferli greennar skuldabréfautgafu

Skraning

skuldabréfa a

markad

Graen
skuldabréf

Graen

umgjoro
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Landsbankinn er stoltur samstarfsadili Lanasjods sveitarfélaga
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%~ SUSTAINALYTICS

Sveitarfélog 4 islandi eru dbyrg fyrir um pridjung af allri samneyslu & islandi og bera
abyrgd a verkefnum sem morg hafa badi bein og mikil ahrif 3 umhverfid

Lanasjodur sveitarfélaga, i samvinnu vid Landsbankann, hefur fengid alpjédlega
vottun a umgjord sina i peim tilgangi ad gefa ut graen skuldabréf

Fjarfestingar sem geetu fallid undir krofur umgjardarinnar eru umbhverfisvanar
samgongur, vistvaenar byggingar, endurnyjanleg orka, orkunytni og fraveitur

Lanasjodurinn lauk lokudu utbodi a nyjum greenum skuldabréfaflokki LSS040440 GB
pann 19. februar 2020

* Alls barust 32 tilbod ad nafnvirdi um 4 ma.kr. & avoxtunarkrofu a bilinu 1,30%-
1,69%

* Tilbodum ad fjarhaed 1.1 ma.kr. var tekid i flokkinn & avoxtunarkréfunni 1,35%

®  Laegri avoxtunarkarfa fékkst a greenu skuldabréfin en hefébundin bréf

Markmid Lanasjodsins med utgafu greenna skuldabréfa er ad afla lansfjar a sem
bestum kjorum og fjarmagna verkefni sveitarfélaga sem studla ad umhverfisvernd og
sporna gegn loftlagsbreytingum

Betri lanskjor skapa hagraena hvata sem skila sér i ad fleiri umhverfisbaetandi
verkefni verda ad veruleika
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Vottun fra Sustainalytics

Second-P:

Municipality Credit Iceland Green Bond

arty Opinion

Framework

Evaluation Summary

Sustainalytics is of the opinion that the Municipality Credit Iceland Green Bond
Framework is credible and impactful and aligns with the four core components of the

Green Bond Pri

iples 2018. This 1ent is based on the following:

gy

v

i®

USE OF PROCEEDS The eligible categories for the use of proceeds are
aligned with those recognized by the Green Bond Principles.
Sustainalytics considers production and distribution of bl

SUSTAINALYTICS

SECOND-
PARTY

OPINION
v

energy, green buildings, energy efficiency, waste management, clean
transportation as well as water and wastewater management to have
positive environmental i and ad the UN Sustainabl;
Development Goals 6,7, 11,12.

PROJECT EVALUATION / SELECTION MCI's internal process for
evaluating and selecting projects is aligned with market practice.
MCI's loan officer and CEO will select projects based on the
environmental impact assessments of the projects provided by the
municipalities and verified by an independent outside advisor.
Projects are expected to have a positive long-term net environmental
impact. Based on the impact report and upon verification, MCI's loan
officer and the CEO will screen and select eligible projects. This
process is aligned with market practice.

MANAGEMENT OF PROCEEDS MCI's processes for management of
proceeds is handled by MCI's treasury department. MCI will manage
an amount equal to the proceeds of the green bond according to its
internal guidelines and hold the funds separate from proceeds of
other bonds in a dedi d account. Unall d proceeds will be
invested short-term in government issued securities or other low-risk
market instruments until disbursement. MCI's internal auditor will
verify the allocations of the Green Bond funds, which is aligned with
best practice. Overall, the process is aligned with market practice.

REPORTING MCI intends to annually disclose a Green Bond Impact
Report, including eligible projects and allocated amounts, total
amount allocated to eligible projects, funds yet to be allocated and
relevant metrics on the environmental impact of the projects.
Sustainalytics views the scope and frequency of MCl's allocation and
impact reporting as aligned with market practice.

Evaluation date October 2019
Issuer Location Reykjavik, Iceland
Report Sections

Introduction

Sustainalytics’ Opinion

Appendices

For Inquirles, contact the Sustainable
Finance Solutions project team:

LIl Hocke (Amsterdam)
Project Manager
lili.hocke@sustainalytics.com
(+31) 20 205 00 40

Charles Cassaz (Amsterdam)
Project Support

charles. inalytics.com
(#31) 20 205 02 09

Berthelot (Amsterdam)
Client Relations
usfinance.

+44 20 3880 0193

com

Introduction

Municipality Credit of Iceland ("MCI") was established in 1967, with the aim of securing loans on favorable
terms to finance projects of general economic interest carried out by Icelandic municipalities. Aligned with
the needs of municipalities, MCI-funded projects include educational infrastructure, geothermal energy, roads
and solid waste and wastewater treatment and disposal.

MCI has developed the Municipality Credit Iceland Green Bond Framework (the “Framework”) under which it
intends to issue multiple green bonds and use the proceeds to finance, in whole or in part, future projects that
assist municipalities, their organizations or enterprises, in the transition to a low carbon economy and clean
technologies.

The Framework defines eligibility criteria in six areas:

Production and distribution of renewable energy
Green buildings

Energy efficiency

Waste management

Clean transportation

Water and wastewater management

ocnhwN=

MCI engaged Sustainalytics to review the Municipality Credit Iceland Green Bond Framework, dated October
2019 and provide a second-party opinion on the Framework's environmental credentials and its alignment
with the Green Bond Principles 2018 (GBP)." This Framework has been published in a separate document.?

As part of this engagement, Sustainalytics held conversations with various members of MCI's management
team to understand the sustainability impact of their business processes and planned use of proceeds, as
well as management of proceeds and reporting aspects of MCI's green bond. Sustainalytics also reviewed
relevant public documents and non-public information.

This document contains Sustainalytics’ opinion of the Municipality Credit Iceland Green Bond Framework and
should be read in conjunction with that Framework.

MCI has developed the Municipality Credit Iceland Green Bond Framework under which it intends to issue
multiple green bonds and use the proceeds to finance future projects related to (i) Production and distribution
of renewable energy, (ii) Green buildings, (iii) Energy efficiency, (iv) Waste management, (v) Clean
transportation, (vi) Water and wastewater management. The eligible categories and target populations are
aligned with the GBP.

MCI's projects evaluation and selection processes as well as management of proceeds and reporting is
aligned with market practice.

Based on the above, Sustainalytics considers the Municipality Credit Iceland Green Bond Framework to
be robust, credible and transparent.
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Frekari upplysingar

International Capital Market Association

= |CMA: /lwww.icmagroup.org/

= Green Bond Principles: https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/green-bond-principles-gbp/

= Sustainable Bond Principles: https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/sustainability-bond-guidelines-sba/

Nasdaq Kauphollin
= Skraning fyrirteekjaskuldabréfa- http://business.nasdaqg.com/media/Skr%C3%A1ning%20fyrirt%C3%A6kjaskuldabr%C3%A9fa_tcm5044-39964.pdf

= Markadurinn fyrir sjélfbaer skuldabréf. http://business.nasdaqg.com/list/listing-options/European-Markets/nordic-fixed-income/sustainable-bonds
= Lagmarkskrofur- graen skuldabréf: hitp://business.nasdaq.com/media/Nasdaqg-Green-Bond-Criteria tcm5044-54267.pdf

= UFS leidbeiningar og tengd malefni: https://business.nasdag.com/esg-quide

Markadurinn

= Markadsgreining Evropa: https://www.climatebonds.net/files/files/The %20Green%20Bond%20Market%20in%20Europe.pdf
= Markadsgreining- Nordurldéndin:_https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi-the green bond market in the nordics.pdf

Vottun, stadlar og radgjafar

= Vigeo-eiris: http://www.vigeo-eiris.com/solutions-for-companies-organisations/green-bonds-social-bonds/

= Sustainalytics: https://www.sustainalytics.com/green-social-bond-services/ eda https://www.sustainalytics.com/sustainable-finance/social-
bonds/?gclid=Cj0KCQjw6cHoBRDJARISADITTzY9ljC7a8JotivUSmiNFIwPY9wcktzxcREFi4WNtqFjitGopJHx27DlaAvX4EALwW wcB

= Cicerio: https://www.cicero.green/second-opinions

Evrépsk viomid, utgefendur og Transition bonds

=  EU —taxonomy: https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business economy euro/banking and finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-taxonomy en.pdf

= | KAB: https://www.lkab.com/sv/SysSiteAssets/documents/finansiell-information/investerare/lkabs-green-bond-framework.pdf
= Thesis: http://lup.lub.lu.se/luur/download?func=downloadFile&recordO1d=8991584&fileO1d=8991585BNG Bank Sustainability Bond for Social Housing Associations

= Transition Bonds- samantekt: https://cib.bnpparibas.com/documents/markets-360-brief-on-transition-bonds.pdf og https://cib.bnpparibas.com/sustain/transition-bonds-is-sustainable-finance-about-to-reach-
critical-mass- a-3-3260.html

= Environmental finance: https://www.environmental-finance.com/content/analysis/sustainable-finance-its-all-about-transition-part-two.html



https://www.icmagroup.org/assets/documents/Regulatory/Green-Bonds/GreenBondsBrochure-JUNE2017.pdf
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/green-bond-principles-gbp/
https://www.icmagroup.org/green-social-and-sustainability-bonds/sustainability-bond-guidelines-sbg/
http://business.nasdaq.com/media/Nasdaq-Green-Bond-Criteria_tcm5044-54267.pdf
https://business.nasdaq.com/esg-guide
https://www.climatebonds.net/files/reports/cbi-the_green_bond_market_in_the_nordics.pdf
http://www.vigeo-eiris.com/solutions-for-companies-organisations/green-bonds-social-bonds/
https://www.sustainalytics.com/green-social-bond-services/
https://www.sustainalytics.com/sustainable-finance/social-bonds/?gclid=Cj0KCQjw6cHoBRDdARIsADiTTzY9ljC7a8JotlvUSmjNFIwPY9wcktzxcR6Fi4WNtqFjtGopJHx27DIaAvX4EALw_wcB
https://www.cicero.green/second-opinions
https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/190618-sustainable-finance-teg-report-taxonomy_en.pdf
https://www.lkab.com/sv/SysSiteAssets/documents/finansiell-information/investerare/lkabs-green-bond-framework.pdf
http://lup.lub.lu.se/luur/download?func=downloadFile&recordOId=8991584&fileOId=8991585
https://scanmail.trustwave.com/?c=120&d=lIL93Q0JXpGVrRcZFc7v2FaMxvXUOvJ1E30_eMWVkA&u=https://www.sustainalytics.com/wp-content/uploads/2017/12/BNG-Bank-Sustainability-Bond-Opinion-for-Social-Housing-Associations-11272017_FINAL.pdf
https://cib.bnpparibas.com/documents/markets-360-brief-on-transition-bonds.pdf
https://cib.bnpparibas.com/sustain/transition-bonds-is-sustainable-finance-about-to-reach-critical-mass-_a-3-3260.html
https://www.environmental-finance.com/content/analysis/sustainable-finance-its-all-about-transition-part-two.html

Hja Landsbankanum starfar 6flugur hopur
serfreedinga med mikla reynslu sem adstodar
pig vid ad koma hugmyndum i framkvamd.

Vid tékum virkan patt i islensku atvinnulifi og
erum traustur bakhjarl og samstarfsadili




Fyrirvari

Kynning pessi byggir a opinberum upplysingum sem hafa ekki verid stadreyndar af Landsbankanum. Upplysingar sem fram koma i
kynningu pessari geta verid hadar breytingum, uppfeerslum, lokautgafu eda endurutgafu sem geta falid i sér breytingar fra peim
upplysingum sem fram koma i kynningu pessari. Landsbankinn abyrgist hvorki beint eda 6beint, ad upplysingar eda skodanir sem fram
koma i kynningu pessari séu ad o6llu leyti nakveemar eda teemandi. Landsbankinn skuldbindur sig ekki til ad veita frekari upplysingar né
eftir atvikum ad leidrétta eda uppfaera kynningu pessa.

Kynning pessi er trunadarmal og er med 6llu éheimilt ad dreifa, fjdlfalda eda gefa ut, ad hluta eda i heild, i hvada formi sem er og i hvada
tilgangi sem er nema med fyrirfram skriflegu sampykki Landsbankans.
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